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Romania: schimbarea la fata

Cresterea economica in Romania
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“Tigrul Europei” dupa “deceniul pierdut”

PIB real in regiune in perioada 1990-2000

(indice cu baza fixa, 1989=100) Rata medie anuala de crestere a PIB real
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Convergenta reala rapida incepand cu 2000, 5 ';:i'fvf’?sen

darinca la “coada Europei” Banking asa cum trebuie

PIB per capita la PPS
(% din media Germaniei si Frantei)

PIB per capita la PPS (% din nivelul din Polonia)
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“Foame” de consum si investitii

“seceta” din comunism

PIB-ul, consumul populatiei si investitiile

(1989=100)
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Eterogenitate foarte ridicata privind 5 E:iﬁzisen

gradul de dezvoltare economica a judetetor Banking asa cum trebuie

PIB per capita al judetului (% din PIB per capita in Romania)

Pondere, in %

46.6 panala68.0

. 680 panala 878
87.8 panala 1148
114.8 panala 200.2

200.2 panala 260.8

Notd: date aferente anului 2017

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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Convergenta sau divergenta?
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Multi alearga, putini castiga

Modificarea absoluta a ponderii PIB/capita pe judetin PIB/capita total

2017-1995 2017-2008 2008-2000 2000-1995 2017-1995 2017-2008 2008-2000 2000-1995

Bucuresti 117.5 11.3 16.0 90.3 BuzZaU i Y %0 s
qu.j 273 216 0> 7] Botosani -14.4 2.0 7.9 -85
Timis 128 mlo 244 > Vaslui 157 22 -1.0 169
Sibiu 12.2 43 49 3.1 oit e 55 196 Y
Alba . 42 >7 72 86 Arges -15.9 8.8 62 -13.4

Caras-Severin -0.9 6.0 -8.8 1.8 Prahova 79 a5 o 160
Arad 1.8 60 12.4 46 Humedoara s by o .
slurgly =20 136 27 139 Suceava -17.8 3.0 -16.2 -4.6
tulcea 37 125 34 127 Bihor 19.7 9.9 45 53
Brasov -3.8 17.0 -17.2 -3.5 bambovita 290 o Py Y

Conslanta 2 121 259 25 Mures 23.4 1.8 20.1 14
Pol 4 0] L 34 Neamt 243 8.0 6.1 162
Saloj B 82 04 142 Harghita -26.4 32 4189 -42
tov 48 %5 418 10.9 Calarasi 27.1 03 1.2 285

Maromfjres -6.9 8.8 -5.4 -10.4 Valcea 271 3 99 148
con 7o 193 230 02 Teleorman 7.4 29 79 165
o 27 78 85 109 Bacau -30.8 3.6 120 1152
Bistrita-Nasaud -10.8 -2.3 -4.2 -4.2 Covasna . P e e

Satv Mare 122 39 46 115 Vrancea 422 3.4 229 227
pralla 127 28 30 130 Galdi 429 27 163 239

v Mehedinti 137 5.4 83 108 v atomita s iy e s

Sursa: Institutul National de Statisticd, Raiffeisen BANK
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"Bucuresti si restul”
sau cum s-au adancit decalajele

Coeficient o de convergenta regionala (%)
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Ponderea PIB pe judet in PIB total (%)
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—TimiS e Brasov
Constanta e Bucuresti (axa din dreapta)

Notd: Top 5 se referd la primele 5 judete dupd nivelul PIB/capita conform
datelor la 2017 si include Bucuresti, Cluj, Timis, Constanta, Brasov.
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Diferente importante privind structura activitatii ). ¢ ';:iﬁ,e(i’e“

economice la nivelul regiunilor SR S

VAB in industria prelucratoare si servicii private (% din VAB al judetului) Populatie ocupata in industria prelucratoare si servicii private (% din populatia ocupata din judet)

el

Pondere, in % Pondere, in %

46.2 panala56.3 20.7 panala 32.0

56.3 panala63.6 32.0 panala39.8
636 panala 688 39.8 panala 522
68.8 panala743 522 panala643

743 panala87.4 643 panala77.7

Notd: date aferente anului 2017

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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Judetele din vestul tarii Raifteisen

si-au diversificat mult mai mult economia Banking asa cum trebuie

VAB in agricultura (% din VAB al judetului)

Suprafata cultivata (% din suprafata judetului)

9
Pondere, in % Pondere, in %

0.3 panala 12.5 03 panala42
12.5 panala20.4 42 panala67
204 panala358 6.7 panala9.8

98 panala13.5

358 panala53.3

53.3 panala 80.7 135 panala 20.4

Notd: date aferente anului 2017

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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(] L] - L] opoe -9 ° quﬁeisen
Concentrare ridicata a investitiilor straine directe X BANK

Banking asa cum trebuie

Stoc investitii straine directe (% din PIB al judetului) Valoarea exporturilor de bunuri (% din PIB-ul judetului)

in o
Pondere, in % Pandere, in %

0.1 panala9.8 2.3 panala18.2

98 panala 181 182 panala 309

18.1 panala 31.4 30.9 panala61.9

314 panala 747 61.9 panala 102.0

747 panala 100.5 102.0 panala 118.7

Notd: date aferente anului 2017

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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Forta de munca este mai bine fructificata >’ e ';:iﬁ,e(ise“

in judetele din Transilvania si vestul tarii Banking asa cum trebuie

Rata somajului inregistrat (abatere in % de la media nationala in perioada 2010-2019) Scaderea populatiei rezidente intre 2000 si 2019 (in %)

y = Pondere, in %
Abatere, in puncte procentuale ke

-27.1 panala-24.0

-35 panala-17

-24.0 panala-19.3
-17 panala 0.0

-19.3 panala-154
0.0 panala18

-15.4 panala-104
1.8 panala 3.6

-10.4 panala-24
36 panala54

Missing

lifov: +76,1%
Timis: +2,2%

™

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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Nivel ridicat al inegalitatii sociale intre regiunile tarii

Rata riscului de saracie sau excluziune sociala

Nord-Vest
Nord-Est

Centru

Sud-Vest Oltenia

Octombrie 2020

Procente (%) din total populatie

214 panala229
229 panala 258
258 panala28.7
287 panala 345
345 panala374
37.4 panala 40.3
40.3 panala 432
432 panala 447

X
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People at risk of poverty or social exclusion
The Europe 2020 strategy promotes social inclusion, in particular through the reduction _..

unit| Percentage v

Data for 2016

Legend

1 to 16.7
16.7 o 18.9
18.9 to 231
23110 2684
284 to 56.7

Data not available

Minimum value: 11
Maximum value: 56.7

- = not available

e = estimated

b = break in time series

Notd: date aferente anului 2018

Sursa: Eurostat, INS, Raiffeisen BANK
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Limitare de raspundere

Riscuri si explicatii
Avertismente

Datele privind performanta se referd la trecut. Performanta frecutd nu este un indicator de incredere pentru rezultatele viitoare si pentru evolutia pretului unui instrument financiar, a unui
indicefinanciar sau a unui produs de investitii. Acest lucru este cu atédt mai mult valabil in situatia in care instrumentul financiar, indicele financiar sau produsul de investitii existd pentru o
perioadd mai scurtd de 12 luni. In particular, aceastd perioadd scurtd de referintd nu este un indicator de incredere pentru rezultatele viitoare.

Performanta unui instrument financiar, a unui indice financiar sau produs de investitii este diminuatd de comisioane si taxe, care depind de circumstantele individuale ale fiecdrui investitor.
Céstigul unei investitii intr-un instrument financiar, indice financiar sau produs de investitii poate fi majorat sau diminuat de catre fluctuatile cursului de schimb.

Prognozele performantelor viitoare se bazeazd in totalitate pe estimari si presupuneri. Performanta viitoare efectivé poate devia fatd de prognozd. In concluzie, prognozele nu sunt un
indicator de incredere pentru rezultatele viitoare si pentru evolutia unui instrument financiar, indice financiar sau produs de investitii.

O descriere a conceptelor si metodelor utilizate Tn pregatirea analizelor financiare este disponibild aici.
Informatii detaliate privind analiza de senzitivitate (procedura pentru verificarea stabilitatii presupunerilor potentiale facute Tn contextul analizelor financiare) este diponibild aici.
Divulgdari ale circumstantelor si intereselor care pot periclita obiectivitatea Raiffeisen Bank Romania (RBRO) este disponiblia aici.

Distributia tuturor recomandarilor corespunzatoare calendarului trimestrial anterior datei de publicare, cat si distributia de recomandariin contextul in care serviciile unei firme de investitii
incadrate in sectiunea A (servicii si activitati de investitii) sau B (servicii auxiliare) a anexei | a Directivei UE 65/2014 a Parlamentului si a Consiliului European au fost publicate in ultimele 12 luni sunt
disponibile aici.

Informatii detaliate si actualizate la zi privind metodologia, conflictele de interese si discaimerul sunt disponibile pe pagina de internet a Raiffeisen Bank Romania SA, la urmdatoarea adresd:
https://www.radiffeisen.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/cercetare-economica/.
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https://www.raiffeisen.ro/wps/wcm/connect/0b9f739c-6c7f-4e7b-9396-38411e50393d/Cercetare_Macroeconomica_Concepte_si_metode_20180326.pdf?MOD=AJPERES&CVID=
https://www.raiffeisen.ro/wps/wcm/connect/c0f1252a-6bc2-4750-afe9-4f08d15bc137/Cercetare_Macroeconomica_Analiza+de+senzitivitate_20180326.pdf?MOD=AJPERES&CVID=
https://www.raiffeisen.ro/wps/wcm/connect/5b0d059b-bc41-457b-9cf0-e9e5c3641d57/Cercetare_Macroeconomica_Limitare+de+raspundere_20180326.pdf?MOD=AJPERES&CVID=
https://www.raiffeisen.ro/wps/wcm/connect/feb87126-a4cd-4bcd-87ec-584dc7220096/Cercetare_Macroeconomica_Distributia_recomandarilor_20201009.pdf?MOD=AJPERES
https://www.raiffeisen.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/cercetare-economica/
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Limitare de raspundere

Important: Citifi precizarile de la sfarsitul acestui document pentru a lua cunostintd de posibilele conflicte de interese sau alte cazuri de divulgare a unor informatii de interes.
Emis de: Raiffeisen Bank Romania S.A.

Raiffeisen Bank Romania S.A. (denumitd in confinuare “RBRO"), o instfitutie de credit avand sediul in cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246C, sector 1, cod postal 014476, Bucuresti, Romdania, e-mail
cenfrala@raiffeisen.ro, website: www .raiffeisen.ro, CUI 361820, cod fiscal RO014460, cod BIC RZBRROBU, inregistrat la Registrul Comertului sub nr. J40/44/1991, inregistratd in registrul bancar sub nr. RB-PJR-40-
009/1999, inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania sub nr. PJROTINCR/400009 este autorizatd si supravegheatd de Banca Nationald a Romdaniei (ca institutie de credif), (denumitd in
continuare ,,BNR"), strada Lipscani nr. 25, Sector 3, cod postal 030031, Bucuresti, Romdénia website: www.bnro.ro si de Autoritatea de Supraveghere Financiard (in calitate de intermediar pe pietele de
capital, prin Decizia nr. A75/30.01.2014, modificatd prin Decizia nr. A239/27.03.2014), (denumitd in continuare "ASF"), Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Cod Postal 050092, Bucuresti, Romania, website:
www.asfromania.ro.

Actiunile emise de RBRO nu sunt listate pe nicio bursd de valori. RBRO este emitent de obligatiuni listate pe Bursa de Valori Bucuresti si este tratat in calitate de emitent pe piata de capital din Romania.
Pentru detalii suplimentare privind calitatea de emitent a RBRO, va rugdm sd accesati urmdatoarea adresa: hitps://www.raiffeisen.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/ detinatori-de-obligatiuni.

RBRO este parte a grupului Raiffeisen, grup financiar ce furnizeaza servicii financiare in Austria, precum si in 15 tari din Europa Centrald si de Est. In plus, grupul inglobeazd numerosi alti furnizori de servicii
financiare, de exemplu servicii de leasing, administrare a investitiilor, dar si servicii in leg&turd cu fuziunile si achizitile. RBRO oferd o gama largd de servicii si produse in domeniul pietelor financiare. Directia
Cercetare Economica si Sectoriald din cadrul RBRO produce si furnizeazd analize si rapoarte privind principalele evolutii macroeconomice din Romania.

Compania mama a RBRO este Raiffeisen Bank International AG (denumitd in continuare "RBI") (companie listatd la Bursa de Valori de la Viena; simbol RBI AV). RBI este o banca de investitii pentru clientii de
fip corporate, cu sediul central in Austria. RBI Tsi desfasoard activitatea in Europa Centrald si de Est (CEE), unde a mentinut o retea de banci subsidiare, companii de leasing si alti furnizori de servicii financiare
pe mai multe piete. Este posibil ca, Tn ultimele 12 luni, RBI sau entitatile sale afiliate sa fi incheiat franzactii cu produse sau servicii (care include, dar nu se limiteaza la servicile de investitii financiare) sau cu
entitatea/ entitatile mentionate in prezentul raport, totusi niciun angajat al RBI sau al entitdtilor afiliate nu are capacitatea sa influenteze substanta/ fondul raportului de cercetare macroeconomicd intocmit
de catre analistii din cadrul RBRO.

Acest document este realizat exclusiv in scop de informare si nu poate fi reprodus sau distribuit catre alte persoane fard permisiunea RBRO. Acest document este guvernat de legislatia romand in vigoare si
nu reprezintd o solicitare a unei oferte si nici nu este un prospect in sensul Legii Pietei de Capital nr. 297/2004 sau unei alte legi stradine comparabile. Dacd nu se prevede altfel in mod expres, referirea in
prezentul document la legislatie se referd la acte care sunt in vigoare in Romania.

Orice decizie de investitie cu privire la instrumente financiare sau produse sau investitii financiare poate fi fGcutd numai pe baza: (i) unui prospect aprobat sau publicat sau (i) documentatiei complete care
va fi sau a fost publicatd in legdturd cu instrumentele financiare sau produsele sau investitile financiare respective si nu frebuie facutd pe baza prezentului document. Acest document nu constituie o
recomandare personala de a cumpdra sau vinde instrumente financiare, sau consultanta in sensul Legii Pietei de Capital nr. 297/2004, sau consiliere de orice fel.

Acest document si parti ale sale nu formeazd baza pentru vreun contract sau obligatie de orice naturd. Acest document nu tine loc de consultantd necesard pentru cumpdrarea sau vanzarea de
actiuni/instrumente financiare sau alte produse sau investitii financiare. Tn privinta vanzdarii sau cumpdardrii de instrumente financiare sau produse sau investitii financiare, un consultant/ agent de servicii de
investitii financiare autorizat poate sa va ofere servicii de consultantd personalizatd pentru achizitionarea de produse de investitii si instrumente financiare.
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https://www.raiffeisen.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/%20detinatori-de-obligatiuni
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Acest document se bazeazd in mod fundamental pe informatia disponibild in mod general si nu se bazeazd pe informatii confidentiale pe care autorul care a produs acest document le-a obtinut exclusiv
pe baza relatiilor sale cu o tertd persoand. Informatile continute aici au fost obtinute din surse publice considerate a fi de incredere de RBRO. In orice caz, RBRO nu face nicio declaratie sau nu acordd nicio
garantie cu privire la acuratetea sau caracterul complet al acestora. In toate situatiile in care RBRO considerd c& o sursa nu este de incredere, RBRO va indica clar in raport acest lucru.

Performantele trecute nu sunt o garantie pentru performantele viitoare ale instrumentelor financiare. Nicio asigurare nu poate fi datd cu privire la castigul rezultat din portofoliul de instrumente financiare sau
cu privire la un anumit emitent descris in raport. Este posibil ca, din cauza diversilor factori, proiectiile sa nu se realizeze. Nici RBRO si nici unul dintre directorii, ofiterii sau angaijatii sdi nu sunt responsabili pentru
vreo pierdere sau pagubd care ar putea rezulta din ufilizarea acestui document, sau a continutului sau in vreun fel.

Orice tfranzactie cu instrumente financiare implicd riscuri printre care sunt incluse, dar nu se limiteazd la acestea: fluctuatia preturilor in piata relevantd; lipsa de predictibilitate in distribuirea dividendelor,
profitabilitate si profituri; fluctuatia ratelor de schimb, a ratelor de dob&ndd si a randamentului.

Acest document poate include referiri la instrumente financiare in legdturd cu care RBRO sau o altd persoand Tn legdturd strénsd cu aceasta sau parte din acelasi grup financiar ar putea actiona ca
formator de piatd sau furnizor de lichiditate, coordonator sau coordonator asociat al oricdrei oferte publice de instrumente financiare a emitentului in ultimele 12 luni sau ca parte a unui contract cu
emitentul referitor la prestarea de servicii de investitii financiare oferite de RBRO sau in legdturd cu producerea prezentului raport. De asemenea, RBRO sau o altd persoand in legdturd strénsd cu aceasta sau
parte din acelasi grup financiar ar putea avea o pozitie lungd sau scurtd netd in orice moment, inclusiv o pozitie care e posibil sa se fi acumulat pe baza informatiei continutd in prezentul document, anterior
disemindrii acestuia. RBRO poate sa fi realizat o tranzactie proprie In oricare din investitile mentionate aici, sau in investitii asociate si sau ar putea avea o pozitie sau o detinere intr-un astfel de instrument.
RBRO ar putea sa se angajeze in franzactii, T nume propriu sau in numele clientilor, infr-o manierd inconsistentd cu cele exprimate in prezentul document. Alte persoane angajate in RBRO, incluzénd pe cei
ce recomandad strategii de investitii financiare, pe cei ce fac parte din forta de vénzari a bancii si alti analisti financiari, pot avea opinii contrare celor prezentate in acest document.

Este posibil ca prezentul document sd fi fost fransmis emitentului la care se referd direct sau indirect recomandarea si s& fi fost modificat ulterior. In conditile in care nu este declarat expres in mod contrar,
analistul care a pregdafit (sau a contribuit la) acest raport nu este compensat de RBRO pentru veniturile obtinute de bancd din franzactii cu instrumente financiare obiect al serviciilor de investitii furnizate de
RBRO. Compensarea analistului sau analistilor acestui raport se bazeazd (printre altele) pe profitabilitatea globald a RBRO, care include, intre altele, castiguri din furnizarea de servicii de investment banking si
alte tranzactii ale RBRO. In general RBRO interzice andlistilor si persoanelor care contribuie la acest raport s& dobé&ndeascd actiuni sau alte instrumente financiare ale oricdrei companii care este subiect de
cercetare pentru analisti (si alte persoane care confribuie la furnizarea serviciilor de cercetare pentru investitii), dacd o astfel de achizitie nu este autorizatd de departamentul de conformitate al RBRO, in
prealabil siTn mod expres.

RBRO a stabilit urmdatoarele aranjamente organizatorice si administrative, incluzénd ,,ziduri chinezesti”, pentru a impiedica sau preveni conflictele de interese in legaturd cu recomanddrile: RBRO a conceput
zone de confidentialitate Th mod fundamental obligatorii. Zonele de confidentialitate sunt unitati in cadrul institutiei de credit care sunt izolate de alte unitati prin masuri organizatorice care guverneazd
schimbul de informatie, pentru ca informatia relevantd pentru conformitate este in mod continuu sau temporar procesatd in aceste zone.

Informatia relevantd pentru conformitate nu trebuie sa pdrdseasca o zond de confidentialitate si trebuie tratatd ca fiind strict confidentiald in operatiunile interne care tin de activitate, inclusiv interactiunea
cu alte unitati. Aceasta nu se aplicd fransferului de informatie necesar pentru operatiunile obisnuite In activitate. Un astfel de transfer de informatie este limitat, oricum, la ceea ce este absolut necesar
(principiul ,frebuie sa sti”). Schimbul de informatie relevantd pentru conformitate intre doud zone de confidentialitate trebuie realizat cu implicarea ofiterului de conformitate.

RBRO poate sa fi realizat o tranzactie proprie in oricare din investitile mentionate aici, sau In investitii asociate si sau ar putea avea o pozitie sau o detinere intr-un astfel de instrument. RBRO ar putea sa se
angajeze n franzactii, in nume propriu sau Th numele clientilor, intr-o manierd inconsistentd cu cele exprimate in prezentul document.

RBRO si/sau angajatii sdi nu au obligatia de a aduce la zi, modifica sau amenda sau in alt mod notifica un destinatar al acestui raport daca informatia sau recomandarea prevdzutd aici se schimbad sau
devine inexacta imediat. Frecventa rapoartelor subsecvente, daca existd una, rdmane la discretia autorului si a RBRO.
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x Raiffeisen
BANK

Banking asa cum trebuie

Limitare de raspundere

Aspecte care trebuie divulgate conform legislatiei aplicabile

Urmdtoarele informatii cu privire la actiuni sunt fGcute publice la sectiunea Divulgdri aplicabile de mai jos:

1. RBRO sau una din entitatile afiliate detine o pozitie netd lungd sau scurtd care depdseste 0,5% din totalul capitalului social al emitentului, calculat in concordantd cu articolul 3 din Regulamentul (EU) nr.
236/2012 si cu Capitolul lll'si IV din Regulamentul Delegat al Comisiei (EU) nr 918/2012;

2. RBRO sau una din entitdtile afiliate detine mai mult de 5% din capital social total listat al emitentului;

3. Emitentul detine mai mult de 5% din intfreg capitalul social al RBRO sau a unei dintre entitatile aofiliate;

4. RBRO sau companiile afiliate au interese financiare semnificative cu privire la un emitent;

5. RBRO si una dintre enfitatile sale dfiliate este formator de piata (sau specialist) sau este numit sponsor, manager de stabilizare sau furnizor de lichiditate pentru instrumentele financiare ale emitentului;
6.1n ultimele 12 luni, RBRO sau una dinfre entitatile afiliate au jucat un rol important sau a fost coordonator sau coordonator asociat intr-o ofertd publicd de instrumente financiare ale emitentului;

7.Tn ultimele 12 luni, RBRO sau una dintre entitatile sale afiliate a fost parte nfr-un contract cu privire la prestarea altor servicii de investitii financiare pentru emitent (inclusiv In asumarea unui rol ca agent de
platd) sau a primit o compensare pentru aceste servicii in aceeasi perioada (in acest caz, divulgarea are loc doar daca nu incalcd confidentialitatea cu privire la informatia de afaceri);

8. RBRO sau una dintre entitatile sale afiliate a intrat intr-un contract cu emitentul cu privire la furnizarea de recomandari de investitii;
9. Analistul responsabil detine instrumente financiare ale emitentului pe care el/ea le analizeazd;
10. Analistul responsabil este un membru al conducerii executive, consilivlui director sau consilivlui de supraveghere al emitentului pe care el/ea il analizeazd;

11. Analistul responsabil sau alte persoane fizice, care sunt implicate in pregdtirea analizei financiare, au primit sau au cumparat actiuni ale emitentfului pe care el/ea il analizeazd anterior oferirii acestora
cdatre public. Preturile la care actiunile au fost achizitionate si datele de achizitie vor fi publicate;

12. Compensarea analistului responsabil sau a persoanelor fizice, care sunt implicate in pregdtirea analizei financiare, sunt legate de tranzactile efectuate de catre RBRO In nume propriu sau ale unei dintre
entitatile afiliate cu emitentul in cauza.

Divulgari aplicabile: Nu exista

Data producerii raportului: 28 octombrie 2020, 6:00 PM
Data primei disemindri: 29 ctombrie 2020, 10:00 PM
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